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PARTIE A STATUTAIRE

FCP conforme amormes européennes

1. Présentation succincte

Code ISIN : FR0000448946
Dénomination: MAM ACTIONS JAPON
Forme juridique : FCP de droit francais
Compartiments/nourricier : non

Société de gestionMeeschaert Asset
Management

Dépositaire: Financiére Meeschaert
Commissaireaux comptes: Xavier LHOTE

Commercialisateur: Meeschaert Asset
Managementf-inanciere Meeschaert

La liste des commercialisateurs n’est pas exhagstiv
dans la mesure ou, notamment, I'OPCVM est admis a
la circulation en Euroclear. Ainsi, certains
commercialisateurs peuvent ne pas étre mandatés ou
connus de la société de gestion.

Délégataire: néant

Durée d’existence prévue Cet OPCVM a été
initialement créé pour une durée de 99 ans.

Conseillers: néant

2. Informations concernant les placements et la g&sn :

Classification: Actions internationales.

OPCVM d’OPCVM : inférieur & 10% de I'actif
net

Objectif de gestion:

MAM Actions Japon est un FCP dont l'objectif de
gestion est d'offrir une croissance du capital aglo
terme par le biais d’ un portefeuille investi eri@ts
d’entreprises japonaises.

A titre purement indicatif, I'indicendice Topixpourra
étre utilisé comme indicateur de comparaison a
posteriori de la performance.

Indicateur de référence:

L'approche de gestion ne consiste pas a répliquer u
étalon de référence ; des comparaisons au Togerntes
cependant possibles a long terme. Le Topix est
l'indicateur de la premiére section de la bourse de
Tokyo qui comprend les plus importantes sociétés
cotées du Japon. Il est calculé hors dividendes
réinvestis.

Stratégie d'investissement :

Notre approche est une gestion active et directitben

Le fonds recherche des titres dont les cours enmdgou
paraissent étre sous-évalués par rapport a laté i
'entreprise et a ses perspectives de croissarice. |
s'intéresse également aux situations spéciales (OPA
fusion, restructuration) capables de créer de lauva
pour l'actionnaire. Le portefeuille est en permareen
investi a hauteur de 60% au moins en grandes
capitalisations japonaises. A titre accessoirei-dads
peut investir sur les marchés obligataires incluast

obligations convertibles et sur les titres de ccéan
négociables d'état ou d’émetteurs privés. La dé&tent

de part ou dactions d'autres OPCVM francais, ou
européens coordonnés ne dépassera pas 10%. Pour
poursuivre I'objectif de gestion, 'TOPVCM pourra
intervenir sur des instruments financiers a terme
négociés sur des marchés réglementés francais et
étrangers. Dans ce cadre, le gérant pourra pretele
positions en vue de couvrir le portefeuille coniee
risques actions et de change, et/ou de reconstituer
exposition synthétique. Les engagements ne pourront
excéder 100% de l'actif. Il ne sera pas recherohé d
surexposition.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des
instruments financiers sélectionnés par la socid¢e
gestion. Ces instruments connaitront les évolutiens
aléas des marchés.

Il est nécessaire de préciser que la gestion du FCP
n’étant ni indicielle, ni benchmarkée, la perforrmamu
FCP pourra, le cas échéant s’éloigner sensibleient
l'indicateur de référence.

Votre fonds est exposé a plusieurs risques qui sont
décrits ci dessous par ordre d’'importance :

Risque de perte en capital : L’investisseur esttagae

son capital n’est pas garanti et peut donc ne yiag&re
restitué.

Risque action : En cas de baisse des marchés sicigon
valeur liquidative du fonds pourra baisser.

Risque de change :

Si la devise dans laquelle un titre est libellésbaipar
rapport a la devise de référence, la valeur de tx
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diminuer et entrainer une baisse de la valeurdagiiie
du fonds.

Risque lié a la gestion discrétionnaire : Le stgile
gestion discrétionnaire repose sur l'anticipatioa d
I'évolution des différents marchés. Il existe uaque
que 'OPVCM ne soit pas investi a tout moment gsr |
marchés les plus performants.

A titre accessoire, le fonds est également exposg a
risque de taux et un risque de crédit.

Le détail des risques mentionnés dans cette rubisgu
trouve dans la note détaillée.

Souscripteurs concernés et
linvestisseur type :

profil de

Le FCP est ouvert a tout souscripteur. Il est égate
destiné a servir de support de contrats d’assureiece
en unités de compte. L'investisseur souscrivant des
parts de ce Fonds souhaite investir dans un plageme
en actions japonaises. La durée minimale de placeme
recommandée est de 5 ans pour lisser les risgéss li
aux marchés d’actions de la zone japonaise. Le anont
gu'il est raisonnable d'investir dans ce FCP dépeéad

la situation personnelle de chaque investisseur, et
notamment de ses objectifs propres et de la commosi
de son portefeuille financier. Il est recommandé au
souscripteur de  diversifier suffisamment ses
investissements afin de ne pas les exposer uniqueme
aux risques de ce FCP.

3. Informations sur les frais, les commissions e lfiscalité :

Frais et commissions :

-Commissions de souscription et de rachat.

Les commissions de souscription et de rachat vignamegmenter le prix de souscription payé par &stisseur ou
diminuer le prix de remboursement. Les commissamtplises au FCP servent a compenser les frais géppar le
FCP pour investir ou désinvestir les avoirs config&s commissions non acquises reviennent a l&tode gestion,
au commercialisateur, etc.

Frais & la charge de l'investisseufrAssiette Taux bareme
prélevés lors des souscriptions et

des rachats

Commission de souscription non acquisévaleur liquidative x 2 % maximum
'OPCVM nombre de parts

Commission de souscription acquise| Valeur liquidative x

Néant

'OPCVM nombre de parts
Commission de rachat non acquise Valeur liquidative x 1 % maximum
'OPCVM nombre de parts

Commission de rachat acquise a 'OPC\YMaleur liquidative x Néant

nombre de parts

-Frais de fonctionnement et de gestion :
Ces frais recouvrent tous les frais facturés diment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisac Les frais
de transaction incluent les frais d’'intermédiat{oaurtage, impoéts de bourse, etc.) et la commiss@mmouvement,
le cas échéant, qui peut étre percue notammet pl@positaire et la société de gestion.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijoster :
- des commissions de sur performance. Celles-cunénent la société de gestion dés lors que 'OPGV#&passé
ses objectifs. Elles sont facturées a 'OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM
- une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaire de titres.
Pour plus de précision sur les frais effectivemfacturés & 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus
simplifié.

Frais facturés a 'OPCVM | Assiette Taux Bareme

Frais de fonctionnement et Actif net
gestion TTC (incluant tous les fraj§déduction faite des parts ¢n
hors frais de transaction, de syportefeuille OPCVM gérés par |2,392 % TTC*
performance et frais liés ausociété de gestion Meeschaert AsJetux maximum
investissements dans des OPCYManagement)
ou fonds d'investissement)

Commissions de sur-performance Actif net Néant
*La société de gestion Meeschaert Asset Manageniayant pas opté a la TVA, ces frais sont facteais TVA et
le montant TTC est égal au montant hors taxes
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Régime fiscal :
Selon votre régime fiscal, les plus values et rasefventuels liés a la détention de parts de 'ORA@¢uvent étre
soumis a taxation. Nous vous conseillons de vooseigner a ce sujet auprés du commercialisatelOBEVM.

4. Informations d’ordre commercial :

Conditions de souscription et de rachat :

Les souscriptions / rachats s’effectuent par milkéde parts. lls sont centralisés par la Finandideeschaert
jusqu’a 12 heures (heure de Paris) et réalisés quochaine valeur liquidative.

Date de cloture de I'exercice :

Jour d’établissement de la derniere valeur ligivgatu mois de décembre.

Premiére cléture : 31/12/1993.

Affectation du résultat :

Les revenus sont capitalisés.

Comptabilisation selon la méthode des coupons ssesi

Date et périodicité du calcul de la valeur liquidaive :

La valeur liquidative est calculée quotidiennemaritexception des jours fériés en France et dessjde fermeture
des marchés francais (calendrier officiel de EURGNEPARIS) ou dans ce cas la valeur liquidative sdaulée la
veille.

Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est accessible dans les hwede la société de gestion et sur le site internet
www.meeschaert.com

Devise de libellé des parts :

Euro

Date de creéation :

Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchésuficiers le 09/07/1993.

Il a été créé le 09/07/1993.

5. Informations supplémentaires :

Le prospectus complet de 'TOPCVM et les derniersudeents annuels et périodiques sont adressés dadélai
d’'une semaine sur simple demande écrite du poaigures de :

Meeschaert Asset Management

12 Rond-Point des Champs-Elysées 75008 Paris

Le prospectus simplifié est consultable sur leisiiernet: www.meeschaert.com

Toutes explications supplémentaires sur ce FCP gmegudtre obtenues aupres de la société de gesbionles
coordonnées figurent ci-dessus.

Date de publication du prospectus5/04/2011

Le site de I'AMF (www.amf-France.orgcontient des informations complémentaires surdte ldes documents
réglementaires et 'ensemble des dispositionsivel# la protection des investisseurs.
Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauxscripteurs préalablement a la souscription.
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PARTIE B STATISTIQUE

Performances de 'OPCVM au 31/12/2010

Les performances annuelles de 'TOPCVM sont calesut@eipons réinvestis.
Les performances annuelles de l'indice sont caésul¥rs dividendes réinvestis

Performances annualisées

MAM Actions Japon 19.55% -5.50% -9.13%

Topix (eur) 21.37% -2.58% -6.98%

Histogramme des performances de 'OPCVM
100,0% -
50,0% -
0.0% - . . .
° |T5ee8l " 2001 ' 2002 2003 2004 2008 ' 2009
-50,0% -

AVERTISSEMENT ET COMMENTAIRES
EVENTUELS

Les performances passées ne préjugent pas
des performances futures.
Elles ne sont pas constantes dans le temps
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Présentation des frais facturés & 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/20[L0

Frais de fonctionnement et de gestion 2.39%

Colt induit par linvestissement dans dautres OPCW ou fonds

d’investissement
Ce co(t se détermine a partir :
- des colts liés a 'achat dOPCVM et fonds d’investiment

- déduction faite des rétrocessions négociées Farciété de gestion de TOPCVM investisselir 0.00%

Autres frais facturés a 'OPCVM
Ces autres frais se décomposent en :
- commission de surperformance i
- commission de mouvement 0.94%

Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exerci@ clos 3.33%

Frais de fonctionnement et de gestion

lIs recouvrent tous les frais facturés directengel®PCVM, & I'exception des frais de transactiehle cas échéant,
de la commission de surperformance. Les fraisalesaction incluent les frais d’'intermédiation (¢ege, impots de
bourse,...) et la commission de mouvement. Les ffaifonctionnement et de gestion incluent notamrienfrais
de gestion financiere, les frais de gestion adrmatise et comptable, les frais de dépositaire cdeservation et
d’audit.

Codt induit par I' achat d’'OPCVM et/ou de fondsmyestissement

Certains OPCVM investissant dans d’autres OPCVrdams des fonds d'investissement de droit étraf@ecCyVM
cibles). L’'acquisition et la détention d’'un OPCVIiible (ou d’'un fonds d’investissement) font suppoed OPCVM
acheteur deux types de codts évaluésici :

a) des commissions de souscription/rachat. Toutefoisalrt de ces commissions acquises a 'OPCVM cible
est assimilée a des frais de transaction et nastpmptée ici.

b) Des frais facturés directement a 'OPCVM cible, auainstituent des codts indirects pour 'OPCVM
acheteur.

Dans certains cas, 'TOPCVM acheteur peut négo@sirétrocessions, c'est a dire des rabais suriteda ces frais.
Ces rabais viennent diminuer le total des fraislgdBCVM acheteur supporte effectivement.

Autres frais facturés a 'lOPCVM

D’autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'dgit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-ci rérenhéa société de gestion des lors que 'OPCVM a
dépassé ses objectifs.

b) Des commissions de mouvement. La commission de emenrt est une commission facturée a 'OPCVM a
chaque opération sur le portefeuille. Le prospectumplet détaille ces commissions. La société dtiae
peut en bénéficier dans les conditions prévuesaeiiepA du prospectus simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur e dae ces autres frais sont susceptibles de veoriegment d'une
année a l'autre et que les chiffres présenté®iti ceux constatés au cours de I'exercice précédent

Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos au 31/12/2010

Les frais de transactions sur le portefeuille axtiont représenté 1.134 % de l'actif moyen. Le @enotation du
portefeuille actions a été de 0.37 de I'actif mayen

(Calcul du taux de rotation(Achats - Souscription) + (Ventes - Rachat})
Moyenne joaliere de I'actif total

Les transactions entre la société de gestion ppuwrompte des OPCVM qu'elle gére et les sociétéss lient
représenté sur le total des transactions de cetiege

Classes d'actifs Transactions
Actions 13,45%
Titres de créance 0%
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